Advanced Risk Management, s.r.0. si vas dovoluje pozvat na seminar

KREDITNI VALUE AT RISK

18.-19. brezna 2014

Business Park Kosite, Jinonickda 80, Praha 5

Semindr je urcen vsem, kteri se zabyvaji kvanti-
fikacl kreditniho rizika na portfoliové drovni.

PROGRAM SEMINARE

uvob
Definice kreditniho rizika
Kreditnf riziko jednoho aktiva x
kreditnf riziko portfolia
Value at Risk, o¢ekavana
a neocekdvana ztrata
Wienerlv proces
Pouzita literatura
Zkratky a vybrané pojmy

METODICKE VYCHODISKO -
MERTONUV MODEL

Princip modelu

Default jako put opce

KMV PORTFOLIO MANAGER
Myslenka a cil modelu

Predpoklady modelu
Praktické otdzky aplikace modelu

PRINCIPY TVORBY .
PORTFOLIOVYCH MODELU
Klasifikace modeld
Obecna struktura modelu
Hlavni parametry modelu:
» PD, LGD, EAD a zdvislosti
defaultd
» vztahy téchto parametrd
Modelovani pravdépodobnosti
defaultu:
» principy modeld
» zdroje dat
» vliv PD na hodnotu VaR
Modelovani zdvislosti (korelacf)
defaultt
» principy modeld
» zdroje dat
» Vliv zavislosti defaultd na
hodnotu kreditniho VaR
» specifické otdzky v souvislosti
s oceriovanim sekuritizacf
Které modely v dobé finan¢nf krize
selhaly a které ne?

JEDNOFAKTOROVE

A VICEFAKTOROVE MODELY
Princip modelu

Jedno-, dvou- a vicefaktorové
modely

Vasitkovo rozdéleni

Rizikova funkce v rdmci IRB pristupu
v Basel II:

» proc¢ byl vybran pravé
Jednofaktorovy model?

» pouzitd kalibrace (korelace,
Uprava maturity a dalsr)

» vypocet opravy pro
nehomogenni portfolio
(Gordyho Asymptotic Single Risk
Factor model)

Priklady pouzitf
CREDITMETRICS

Myslenka a cil modelu

Predpoklady modelu

CreditMetrics pro jednoduché

portfolio (2 tveéry)

CreditMetrics pro obecné portfolio

(N uverd)

Prizplsobeni modelu pro ostatnf

finan¢ni produkty

Priklady pouzitf

CREDIT RISK +
Myslenka a cil modelu
Predpoklady modelu
Zdkladni model (konstantni PD)
Zobecnény model (ndhodnd PD)
Konvergence zobecnéného modelu
k zdkladnimu modelu
KOPULA FUNKCE
Modelovdni zdvislych defaultd
pomoci kopula funkce:
» Jak pouZit kopula funkce
k simulaci rozdélenf ztraty
z kreditniho portfolia?

Semindr vede odbornik
v oblasti financniho rizika

Magr. Ing. Vdclav Novotny

Vaclav Novotny je reditelem a majitelem spo-
le¢nosti Advanced Risk Management, s.r.o. Jiz
vice nez 10 let se specializuje na poradenstvi
a skolenf v oblasti identifikace, mérenf a Fize-
ni finan¢nich rizik. V roce 1994 zapocal svou
kariéru v investi¢nim oddélenf Ceské pojigtov-
ny, a.s. Vaclav Novotny je zakladajicim ¢lenem
a predsedou sdruzenf Risk Management Klub
a je ¢asto zvanym lektorem na konferencich
a semindrich uzndvanych instituci. Véclav
Novotny vystudoval Matematicko-fyzikalni
fakultu Univerzity Karlovy a Fakultu financf
a Ucetnictvi Vysoké skole ekonomické v Praze.

» Vztah Gaussovské kopula
funkce a faktorového modelu
s normalné rozdélenymi faktory

» Nevyhody Gaussovské kopuly
v prubéhu krize a jak Ize tyto
nevyhody sniZit pouzitim
alternativnich modeld (napr.
t-kopula funkce)
REDUKO\[ANE MODELY
KREDITNIHO RIZIKA
Intenzita defaultu: Jarrow-Turnbulldv
model
Modelovani zavislych defaultt
pomoci redukovaného modelu:
» ,bottom-up”versus ,top-down"
pristup
» model zavislych intenzit defaultd

» simulace zavislych defaultd
na zdkladeé simulace zdvislych
intenzit defaultd

SROVNANi RUZNYCH TYPU
MODELU
Datova a ¢asova naro¢nost

Diskuze presnosti modeld
VYPOCTY NA REALNYCH DATECH

Praktickd ukdzka pouzitf
CreditMetrics

Srovndnf vysledkd CreditMetrics
s vysi kapitdlového poZadavku
vypocteného IRB pristupem
Ukdzka dopadu predpoklad(i na
vysledky
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Kreditni Value at Risk

REFERENCE

Agropol Trading, s.r.o.

Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

CENTRAL EUROPEAN ADVISORY GROUP
Cepro, a.s.

CEPS, as.

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska narodni banka

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

CESKA RAFINERSKA, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceskomoravska hypote¢nf banka, a.s.
Ceskomoravskd stavebnf spofitelna, a.s.
Ceskomoravskd zaru¢nf a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s.

CEZ as.

CSOB Pojigtovna, a. s.

Dexia banka Slovensko a.s.

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
Generali Pojistovna a.s.
HEWLETT-PACKARD s.r.0.

ING Zivotnf pojigtovna NV, pobotka pro Ceskou
republiku

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
J&T Banka, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s.

KPMG Ceska republika, s.r.o.

Moravia IT, a.s.

Nafta, a.s.

Narodnd banka Slovenska

NESS Czechs.r.o.

OMV Ceskd republika, s.r.o.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Penzijni fond Ceské sporitelny, a.s.
Prazska energetika, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen stavebn( spofitelna a.s.

RWE Transgas, a.s.

S MORAVA Leasing, a.s.

Scania Finance Czech Republic, spol. s r.o.
Slovenskd bankovd asociacia

Veérime, ze nase semindfe budou, stejné jako minulym dc¢astniklim, uzitecné i vam,

ORGANIZACNI INFORMACE K SEMINARI

Prihlaseni: Na semindl se mazete prihlasit na nasich
webovych  strdnkdch  www.arm.cz/prihlaska nebo
nize uvedenou vyplnénou zdvaznou piihlasku zasle-
te laskavé faxem na ¢islo +420 257 290 473 nebo
e-mailem na adresu arm@arm.cz. Prijetl prihlasky
bude potvrzeno zasldnim e-mailu.

Poplatek: Utastnicky poplatek za semindr ,Kreditnf
Value at Risk” ¢inf 19 800 K& + DPH. Poplatek za se-
minar zahrnuje kurzovné, studijni materidly, komplet-
nf celodennf obcerstveni véetné obédu.

Po prihlaseni bude vystavena zdlohové faktura. Platba
(provedena pred terminem kondni akce) je zdlohou
ve vy&i 100 % sjednaného poplatku. Dariovy doklad

obdrzi t¢astnik po zaplaceni zalohové faktury nebo
po skonceni semindfe postou. Platby poukazujte na
Ucet spole¢nosti Advanced Risk Management, s.r.o.
¢fslo 13923349/0800 vedeny u Ceské sporitelny,
a.s. na zdkladé zaslané zalohové faktury.

Storno podminky: U¢ast na seminafi Ize zrusit pou-
ze pisemné. V pripadé odhlaseni nejpozdéji 3 tydny
pied zahdjenim akce bude Uc¢tovédn stornovaci popla-
tek ve vy&i 10 % z uhrazené ceny. Pri zruseni objed-
ndvky v dobé kratsi nez 3 tydny pred zahdjenim akce
je splatny cely u¢astnicky poplatek bez ndhrady. Orga-
nizace mlze vyslat na tento semindr jiného Ucastnika,
nez ktery byl ptivodné prihldsen.

PRIHLASKA NA SEMINAR KREDITNIi VALUE AT RISK

Jméno, prijmenf a titul ucastnika
Funkce

Firma

Adresa

Tel.

Fax

Prihlasujicl organizace potvrzuje, Ze zdvazné prihlaguje Uc¢astnika na tento semindr.

podpis a razitko organizace

Slovenskd sporitelfia, a.s.

Slovensky plyndrensky priemysel, a.s.
Slovnaft, a.s.

STABILITA, dds, ass.

SkoFIN, s.r.0.

Telefénica O2 Czech Republic, a.s.
Triglav pojistovna, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Unipetrol, a.s.

VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
Volksbank CZ, a.s.

V3eobecnd Uverova banka, a.s.

WPB Capital, spofitelni druzstvo
Zdpadoceska energetika, a.s.
Zentiva, a.s.

Zelezni¢na spolo¢nost, a.s.
Zivnostenskd banka, a.s.

Advanced Risk Management, s.r.o. si vyhrazuje pravo
zrusit porddani semindre a vratit icastniktim zpét ce-
lou uhrazenou zalohu. Prihlasujici organizace i Gc¢ast-
nik berou na védomi, Ze svym prihlasenim akceptuji
viechny vyse uvedené podminky.

Priib&h seminare: Seminar probihd vzdy od 9.00 do
1215 a od 13.45 do 17.00, s prestdvkami v 10.30
a15.15. Prvni den semindre probiha registrace tcast-
nikl od 8.30. Po skonc¢eni prvniho dne semindre na-
sleduje koktejl, na kterém je mozné dale diskutovat.

Semindr Kreditnf Value at Risk  18.-19. brezna 2014

ICO
DIC

e-mail

podpis Ucastnika

Chcete-li se béhem semindrie zamérit na vybrané téma nebo resit v rdmci pripadovych studif konkrétni problém, napiste ndm prosim svij ndvrh.

Advanced Risk Management, s.r.o.

Parikova 3

190 00 Praha 9

t +420 257 290 252
f +420 257 290 473
e arm@arm.cz

I www.arm.cz

ICO 26140403 « DIC CZ26140403 « Mé&stsky soud v Praze, oddil C, vlozka 73787
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